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Introduktion



Om Veidekkes marknadsrapport

e Veidekke tar fram siffror for de skandinaviska marknaderna baserat pa offentligt tillganglig statistik fran
Statistisk sentralbyra (SSB), Statistiska centralbyrdn (SCB) och Danmarks Statistik. Dessutom anvands
information fran stérre byggherrar som Trafikverket, Statens vegvesen, samt fran stats- och
regionbudgetarna i de respektive landerna.

¢ De makroekonomiska prognoserna bygger pa analyser fran erkédnda institutioner som Konjunkturinstitutet,
Statistisk sentralbyrd, Det @konomiske Rad och centralbankerna i de aktuella Idnderna.

¢ Veidekkes produktionsprognoser har tagits fram efter basta bedémning och tar hansyn till nationella Marknads-
rantenivaer, kommunspecifika data for byggstarter, befolkningstillvéaxt och arbetsléshet.
For infrastruktur anvands data fran nationalrdkenskaperna, kombinerat med offentligt tillgénglig
information om planerade storre transport- och VA-projekt.

uppdatering

e Beddmningar av entreprendrsaktivitet och byggkostnadsindex baseras pa den kunskap som finns
tillganglig vid varje given tidpunkt. Prognoserna kan dock paverkas av oférutsedda férandringar i
geopolitiska forhallanden, finansmarknader eller ravarupriser.
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Vart fokus: Entreprenadmarknaden i Skandinavien

Ingar inte:
- Enfamiljshus och fritidshus
- «Svartarbete» och hushallens eget arbete

Entreprenadmarknaden 2025
Produktion av bygg och infrastruktur i miljarder NOK*

Lagenheter och smahus
NOK 195 miljarder

Kommersiella
Anlaggning fastigheter NOK 245
NOK 375 miljarder miljarder

* Bostader: Alla nybyggnader, ombyggnader och tillbyggnader, exkl. enfamilishus och fritidshus
Bostader och kommersiella fastigheter: Inkl. uppskattning av den transparenta ROT-marknaden i projektstorlekar > NOK 20 miljoner
Anlaggningsmarknaden: Omfattar endast aktiviteter som klassificeras som investeringar av de nationella statistikbyraerna

5 Kallor: Veidekkes marknadsdata ‘Veidekke



Prognoser for entreprenadmarknaden 2026-2027

Sju procent tillvaxt under prognosperioden

Kommentar

Under 2025 gick marknaden fran nedgang till uppgang. Statistiken éver
pabdrjade byggnadsarealer visar nu en mattlig men positiv trend.

Produktionen 6kar med 6 % i ar och 1% nasta ar, efter en nedgang pa 5
% under 2025. For Skandinavien sammantaget ligger detta i linje med
uppskattningarna i hostens rapport.

For Norge och Danmark ar prognoserna i stort sett oférandrade jamfort
med hostens rapport och pekar mot en mattlig tillvaxt bade i ar och nasta
ar.

Prognosen foér produktionen i Sverige har justerats upp till hela 10 % for
2026, bland annat baserat pa observerade byggstarter under andra
halvaret 2025. Andringen jamfért med féregaende rapport innebar att
mer av tillvaxten kommer redan i ar, i stallet for nasta ar.

Kallor: Veidekkes marknadsdata, SSB, SCB, DST

Produktion i den skandinaviska entreprenadmarknaden

Procentuell forandring fran foregaende ar, I16pande priser

- 2024 2025 2026 2027

Norge 8% (7% -8 % (-8%) 4 % (7%) 4 % (5%)
Sverige 14 % (-14%) -2% (-3%) 10 % (7%) -1% (4%)
Danmark -12 % (-11%) -6 % (11%) 3 % (1%) 3% (3%)
Skandinavien 11 % (-11%) -5 % (-4 %) 6 % (5%) 1% (a%)
SRR 960 910 970 980

NOK mrd.

Prognoser fran hosten 2025 inom parentes.

"Veidekke
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Effekter av kriget i Iran
Okad geopolitisk risk ger hégre energipriser

Kommentar

Krigen och den 6kade osédkerheten i och kring Iran har bidragit till hdgre
och mer volatila olje- och gaspriser under de senaste veckorna. Samtidigt
har de europeiska elpriserna svangt mer, efter en period med uppgang
tidigare under vintern.

Trafiken genom Hormuzsundet ar fortsatt stérd, och om detta kvarstar
over tid eller om angrepp mot energiinfrastruktur fortsatter finns det risk
for ytterligare uppgang i olje- och gaspriserna.

Hogre energipriser ar generellt negativt for de skandinaviska
fastlandsekonomierna och kan bidra till hogre inflation och déampad
ekonomisk aktivitet. | Norge innebar stigande oljepriser samtidigt stdd for
kronan, vilket kan dampa effekten pa importkostnader, inklusive
byggrelaterade insatsvaror.

For byggsektorn paverkas kostnadsbilden genom flera kanaler.
Materialkostnader paverkas via energikansliga insatsvaror som bitumen,
plastbaserade produkter och stal. Samtidigt paverkas de direkta
verksamhetskostnaderna genom hdgre priser pa bransle, el och
transporter. Ihdllande héga energipriser innebar darmed ett fortsatt brett
kostnadstryck for sektorn.

Kallor: Macrobond

Olje- och gaspriser - effekter pa elpriser i Norden
USD och EUR, senaste observation17 mars
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Ogonblicksbild av den geopolitiska situationen
Geopolitisk oro och riskpaslag i europeiska féretagsobligationer

* Indikatorn for geopolitisk risk (GPR) har dkat under _ o g
2026. Nar denna rapport skrivs har vi annu inte data Geopolitisk fisk (GPR-index)

som fangar effekten av USA:s och Israels angrepp pa
Iran. 350 1

= Riskpaslag pa europeiska foretagsobligationer

Rysslands invasion av Ukraina

Riskpaslagen pa europeiska féretagsobligationer
. .. 300 +

fortsatte att falla fram till angreppet, men har 6kat

nagot de senaste veckorna.

Energikris, ranteuppgang och generellt hdg inflation

Covid-19
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e Vitolkar utvecklingen i indikatorerna som att :
finansmarknaderna fortfarande prissatter en stabil
och robust ekonomisk utveckling i euroomréadet, trots 200
den 0kade konfliktnivan och hdégre energipriser.
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Kallor: Economic Policy Uncertainty, Geopolitical Risk (GPR) Index, Macrobond Euro Area Corporate Benchmark BBB, paslag pa 5-arig tysk statsskuld. ‘Veidekke



Ekonomisk tillvax

Tillvaxten tilltar i Norge och Sverige

Kommentar

10

Den ekonomiska tillvaxten i Norge tilltog i fjol och vantas forbli god i ar och
nasta ar.

| Sverige uteblev den férvantade uppgangen under stora delar av aret, men
utvecklingen mot slutet var starkare an vantat. Prognoserna pekar pa en
tydlig aktivitetsdkning under 2026 och 2027.

Danmark har lagt bakom sig en period med god tillvaxt under 2025, men
forvantningarna for 2026 och 2027 ar mattliga.

USA visade under 2025 storre robusthet an vantat, trots dkade tullbarriarer
och politisk osakerhet. Prognoserna indikerar samtidigt god tillvaxt dven
under 2026 och 2027. Fér euroomradet (ECB) &r utsikterna i stort sett
oférandrade, och det vantas fortsatt mattlig tillvaxt under de kommande
aren.

Prognoserna har utarbetats i december och februari 2026 av de kallor som
anges i kallhanvisningen.

Kallor: Dors.dk, SSB, Konjunkturinstitutet, FED og ECB

BNP-tillvaxt

Procentuell férandring fran féregaende ar
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Koépkraft och jobbsakerhet i hushallen
Kraftig okning i kopkraften; arbetslosheten ar forbi toppen

Kommentar

e Arbetsmarknaden har visat sig robusti alla tre
landerna under det senaste aret.
Arbetslosheten har visserligen 6kat nagot under
2025, men vantas avta gradvis under de
kommande tva aren.

¢ Den starka hushallsekonomin vantas ge ett
positivt bidrag till efterfragani byggsektorerna,
aven om bidraget fran réantorna forvantas vara
neutralt och ungefar somi dag.

® Prognoserna for Norge och Sverige har
utarbetats i december och februari 2026,
medan prognosen fér Danmark ar fran mars. Se
kallor nedan.

1 Kallor: SSB, Konjunkturinstitutet og OECD (DK)

Hushallens kopkraft 6kar...

Arlig tillvaxt i realdisp. inkomst, hushall, %

Prognose
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...och jobbsakerheten ar fortsatt god
Arbetsloshet, % av arbetskraften i aldern 156-74 ar
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Inflation och rantor
Vi forvantar oss ingen ytterligare stimulans

Marknadsrantorna tickar uppat... ...men styrrantorna har sankts Inflationen har varit stabil
Swaprantor 5 ar, %, senaste observation 17 mars Styrrantor, %, senaste observation 17 mars Karninflation, senaste observation jan./feb. 26
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Demografiska utvecklingstrender
Befolkningstillvaxten avtar i Norge och Sverige

Kommentar

13

Befolkningsutvecklingen ar en central, langsiktig drivkraft for
aktivitetsnivani bade bygg- och anldaggningsmarknaden.

| Norge foll tillvaxten till 0,6 % under 2025, men bade uppgangen och
nedgangen vi har sett de senaste tre dren beror pa flyktingar fran Ukraina.
Justerat fér ukrainsk invandring var tillvéaxten 0,5 % under 2025. | Sverige

var tillvéaxten blygsamma 0,2 %, ungefar som under de féregaende tva aren.

Den svagare tillvaxten jamfort med det féregaende decenniet beror pa
lagre fodelsetal och minskad invandring. De demografiska férandringarna
vantas o6ver tid dampa behovet av nya férskolor och skolor, medan vi
forvantar oss en langvarigt kad efterfragan pa vardbyggnader.

De demografiska utvecklingstrenderna ar likartade mellan landerna, men
starkast i Norge och Sverige.

Kallor: SSB, SCB og DST

Befolkningstillvaxt
Arlig tillvaxt i %
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Uppskattad orderingang i entreprenadverksamhet
Oférandrad orderingang i bygg, nagot ned for infrastruktur

Orderreserver i borsnoterade bolag, nordisk verksamhet Uppskattad orderingang for byggsektorer i Skandinavien
Rapporterande bolag, uppskattningar i miljarder NOK/SEK enligt rapportvaluta  Miljarder NOK, baserat pa registrerade bygglov
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BYGG inkl. VD Bygg Norge, VD Bygg Sverige, Hoffmann, AF Bygg, Betonmast, Peab Construction, NCC Building Sweden och NCC Building Nordic
INFRA inkl. VD Infra Norge och Infra Sverige, AF Anlegg, Peab Infrastructure, NCC Infrastructure och Skanska Nordic
Uppgifterna ar inte justerade for valuta utan har summerats i respektive originalvaluta.

15 " g
Kallor: Veidekkes marknadsdata, NCC, Peab, Veidekke, Skanska och AF-gruppen - kvartalsrapporter Veidekke



Entreprenadmarknaden i Skandinavien

Historik och prognoser, Iopande priser

Norge, produktion per sektor
Miljarder NOK, I6pande priser
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Prognos
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Lagenheter och smahus Kommersiella fastigheter

Offentliga byggnader Anlaggning

Kallor: Veidekkes marknadsdata, SSB, SCB, DST

Sverige, produktion per sektor
Miljarder NOK, |6pande priser
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Danmark, produktion per sektor
Miljarder NOK, I6pande priser
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Entreprenadmarknaden i Skandinavien
Historik och prognoser, fasta priser

Norge, produktion per sektor Sverige, produktion per sektor Danmark, produktion per sektor
Miljarder NOK, fasta priser Miljarder NOK, fasta priser Miljarder NOK, fasta priser
Prognos Prognos Prognos
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Lagenheter och smahus Kommersiella fastigheter Lagenheter och smahus Kommersiella fastigheter Lagenheter och smahus Kommersiella fastigheter

Offentliga byggnader Anlaggning Offentliga byggnader Anlaggning Offentliga byggnader Anlaggning

17 Kallor: Veidekkes marknadsdata, SSB, SCB, DST ‘Veidekke



Entreprenadmarknaden i Skandinavien
Fordelning per sektor och per land

Fordelning per land
Miljarder NOK, prognos 2026-2027

Arlig forandring per sektor
Miljarder NOK, prognos 2026-2027

Fordelning per sektor
Miljarder NOK, prognos 2026-2027
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18 Kallor: Veidekkes marknadsdata, SSB, SCB, DST
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Nyproduktionsforsaljning i Norge

Bromsarna pa... bvergaende?

Kommentar

20

De senaste 12 manaderna fram till februari 2026
har cirka 10 300 lagenheter salts, vilket &r en
liten nedgang jamfoért med motsvarande period i
fjol.

Forsaljningen har utvecklats nagot svagare an
antalet lagenheter som lagts ut till férsaljning.
Lagret av osalda enheter, varav de flesta inte ar
pabdrjade, har darfér 6kat nagot. Antalet
fardigstallda osalda enheter har minskat nagot
under de senaste 12 manaderna.

Aven om den férvantade tillvaxten uteblev under
2025 star vi fast vid en prognos om nagot hégre
forsaljning i ar och nasta ar. Den viktigaste
orsaken ar att forsaljningsnivaerna historiskt sett
ar mycket ldga, samtidigt som de flesta
indikatorer for befolkningstillvaxt och hushallens
ekonomiska utveckling ar mycket starka.

Kallor: Samfunnsgkonomisk analyse

Séljklara och salda lagenheter

Antal enheter, 12 man. rullande summa och senaste 2 man. Senaste observation februari 2026
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Lagenheter och smahus i Norge och Sverige
Tillvaxt i bada landerna, men fran en lag niva

Kommentar

21

Orderingangen for nya lagenheter och smahus
Okade betydligt under 2025 jamfért med samma
period 2024 - upp 26 % i Norge och 27 %i
Sverige.

| Norge ar tillvaxten geografiskt sett bred, men
pa @stlandet utanfor Oslo, dar marknaden var
mycket stor fram till 2022, ar volymerna
fortfarande pa en mattlig niva.

| Sverige dkar byggstarterna i alla storre
stadsregioner.

Efter att tillvéxten under 2025 blev starkare an
vantat ar prognoserna framat en oférandrad
byggstartsniva i ar och viss tillvaxt under 2027.
Detta galler for bade Norge och Sverige.

Kallor: Veidekkes marknadsdata

Norge, uppskattad orderingang
Miljarder NOK
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Kommersiella fastigheter i Norge och Sverige
Oforandrat i Norge, tillvaxt i Sverige

Kommentar
e Orderingangen for kommersiella fastigheter var

oférandrad i Norge under 2025, medan den 6kade

med 20 % i Sverige jamfort med féregaende ar.

e | Norge sag vi en viss nedgang for
produktionsbyggnader, medan kontor och handel
Okade. | Sverige lag byggstarterna for industri och
lager i niva med rekordaret 2023, vilket ar hogre an
vi férvantade oss.

* | Norge forvantar vi oss en fortsatt relativt hdg
men ofdorandrad niva i ar och nasta ar, medan vi
forvantar oss att byggstarterna i Sverige minskar
fran rekordnivan i fjol.

22 Kallor: Veidekkes marknadsdata
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Norge, uppskattad orderingang
Miljarder NOK

Byggnader for primarnaring
Parkeringshus
Hotell, restaurang och évernattning
® Handels- och affarsbyggnader
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Sverige, uppskattad orderingang
Miljarder NOK
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Offentliga byggnader i Norge och Sverige

Overgdende nedgang inom sjukhus drar ned i Norge; tillvaxt i Sverige

Kommentar

23

Under 2025 minskade byggstarterna av
offentliga byggnader med 6 % i Norge, medan
de 6kade med hela 35 % i Sverige.

Nedgangeni Norge beror sarskilt pa farre nya
sjukhusprojekt, medan utbildningssegmentet
och omsorgsbostader visade tillvaxt. | &r och
nasta ar vantas aktiviteten ta fart igen, i takt
med att flera sjukhusprojekt redan har
beslutats att starta.

| Sverige drivs tillvaxten framfor allt av nya
vard- och omsorgsbyggnader.

Till foljd av den aldrande befolkningen och laga
fodelsetal vantas vard- och omsorgsprojekt
vara en huvudprioritet framdver.

Kallor: Veidekkes marknadsdata

Norge, uppskattad orderingang
Miljarder NOK
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Kommersiellt och offentlig byggande i Danmark
Oforandrad utveckling justerad for jordbruksrelaterade byggnader

Kommentar Kommersiella fastigheter Offentliga byggnader

e Utfallet for 2025 visar en 6kning for bade privata Uppskattad orderingang, miljarder NOK Uppskattad orderingang, miljarder NOK
och offentliga byggnader. Inom den privata L
sektorn var det sarskilt primarnaringarna som 140 7 - Byggnader for primaméring 30 -  pouniga byggnader
Okade byggstarterna, medan 6vriga segment var = Parkeringshus = Utbildning
stabila. m Hotell, restaurang och 6vernattning Sjukhus

120 1 Kontor, handel och lager (DK) 25 ~ = Aldreboenden m.m.

e For kommersiella fastigheter var det framfor allt 1% +5%
utbildningssektorn som dkade igen, efter 100 4 | |
mycket laga nivaer under 2024. 20 1 I

. m

e Tillvaxten var starkare an vantat i bada 80 - ——
sektorerna, ochi ar och nasta ar vantar vi en B — 15 - I I I
viss nedgang men fortsatt goda nivaer. —

gang g 50 = N I I
[ | 4
=z B= 10 I

w0 N I

5 -
20 A

O .

0 ! ! ! ! ! ! ! ! . . 201620172018201920202021 20222023 2024 2025
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Danmarks Statistiks byggnadsarealstatistik for 2024 och 2025 &r fortfarande preliminér och kan komma att revideras. Uppgiftema bygger pa DST:s data, som korrigerar for eftersléapning.
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Entreprenadmarknaden
Infrastruktur



Anlaggningsmarknaden i Norge och Sverige
Hog produktion under prognosperioden

Kommentar
Norge

Anlaggningsmarknaden vantas véxa med 3 %
under 2026 och 2 % under 2027, matt i varde.
Prognoserna a@r ndgot nedjusterade sedan
varens rapport.

H6g produktion i transportsektorn under
prognosperioden, men framst inom
vaginvesteringar.

Stark tillvaxt i kraftéverféring under 2026 och
2027, samtidigt som VA-marknaden haller en
hoég produktionsniva.

Sverige

26

Den svenska anlaggningsmarknaden vantas
O6ka med 8 % under 2026 och 4 % under 2027.
Prognosen &r nagot uppjusterad sedan hostens
rapport.

Nyinvesteringar i jarnvag och energi pekar ut
sig som tydliga tillvaxtdrivare.

Véaginvesteringarna ligger kvar pa en stabil niva.

Kallor: SSB, SCB, Veidekke

Norge, produktion Sverige, produktion
Miljarder NOK, |6pande priser Miljarder NOK, I6pande priser
Prognos Prognos
160 4 < Faste 2025-priser 160 4 e Faste 202.5_-.priser .........

A ® 9 O V D > o o A A ® 9 O V D > D o A
NN MNP I IS S NN VIS
IR SN S IR N SN
® Transport ® Energi, vatten och avlopp ® Transport ® Energi, vatten och avlopp
Ovriga anlaggningar Ovriga anlaggningar
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Infrastruktur
Transport
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Transport i Norge
Fortsatt mycket vaginvesteringar, men nedgang i jarnvagsmarknaden

Kommentar Vagmarknaden, produktion Jarnvagsmarknaden, produktion
Vag Miljarder NOK, |6pande priser Miljarder NOK, I6pande priser
e Etthdgt antal stora statliga projekt under Prognos Prognos
N e e . 50 1 50 -
genomfdrande ger underlag fér hég produktion
fram till 2027. 45 1 45 1
* Enuppjustering av produktionen i fjol medfor 40 ~ 40 1
nagot lagre tillvaxti ar. 35 - 35 1
* Mer transparent projektinformation fran Nye 30 4 30 1
Veier har lett till en vasentlig nedjustering av o5 | 05 |

prognoserna for deras aktivitet.

Jarnvag 20

e Bane NOR minskar investeringsaktiviteten mer 151
an tidigare vantat. Utfallet for i fjol och 10 -
prognosen for i ar ar darfor betydligt 5 -
nedjusterade. 0

* Uppstarten av gemensamhetsprojektet Arna- A D O QN A o o A A D O O N> o o A
Stanghelle vantas ge ett positivt bidrag pa sikt. q,Q\ (19'\ q,Q\ q,& q,@’ q,& q,@’ q,@’ q,@’ q,Qq’ q,@’ q,Q\ q,Q\ q,Q\ q,@’ q,@’ q?q’ q,@’ q,Qq’ q,él' q,@’ q,@’
Investeringarna i jarnvag ligger lart under = Riksvag/SVV mOPS/SVV = Nye Veier AS = Bane NOR mm. * Fornebubanen m.m.

nivaerna i Nationell transportplan, med lag

genomférandegrad i bérjan av planperioden. " Region Kommun

28 Kallor: SSB, Statens vegvesen, Nye Veier, Bane NOR, Regjeringen, Veidekke VEIDEKKE



Transport i Sverige
Stark tillvaxt i jarnvagsmarknaden

Kommentar
Vag

Liksom i foregdende rapport vantas en relativt
oférandrad utveckling i produktionen.

Beddmningen baseras pa information om stora
projekt och Trafikverkets uppdaterade
investeringsplaner.

Jarnvag

29

Jarnvagsinvesteringarna vantas 6ka kraftigt
under 2026 och 2027, i linje med ambitionerna i
Trafikverkets investeringsplan och Nationell
transportplan.

Tva mycket stora utbyggnadskontrakt har
tilldelats pa Ostlanken. Samtidigt fortsatter
tunnelbaneutbyggnaden i Stockholm, och
aktiviteten Okar i sparvagsutbyggnaden i
Uppsala.

Kallor: SCB, Trafikverket, Regjeringen, Veidekke

40 A

35 1

15 A

® Stat/Trafikverket

Vagmarknaden, produktion
Miljarder NOK, |6pande priser

Prognos

30 1
25 A
20 A
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Jarnvagsmarknaden, produktion
Miljarder NOK, I6pande priser

Prognos
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Infrastruktur
Drift och underhall



Drift och underhall i Norge

Hog prioritet framover

Kommentar Drift och underhall , fordelat pa kund/segment
e Det finns ett betydande underhallsefterslap pa bade vag- och Miljarder NOK
jarnvagsnatet i Norge. Prognose
: : . " . 18 1 =———Kommunvag 17.0
¢ | Nationell transportplan 2025-2036 har drift, underhall och férnyelse fatt o 6.7
hdgre prioritet, vilket redan aterspeglas i 6kade anslag till riksvagar och 16 - Regionvag
jarnvag i statsbudgetarna —Riksvag
4 13.5
e Under 2026 &r aktiviteten hdg i region- och kommunvagnatet, med utsikter 1471 ——BaneNOR

till mattlig tillvaxt framdover. 12 ' 1.6

e Drift och underhall av jarnvagsnatet 6kade betydligti fjol och vantas ligga
kvar pa en stabilt hég niva dveni ar och nasta ar. 101 . 10.6

0 T T T T T T T T T T 1
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

31 Kallor: SSB, Statens vegvesen, Bane NOR, Regjeringen, Veidekke ‘Veidekke



Infrastruktur
Energi, vatten och avilopp
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Norge: Energi, vatten och aviopp
Tillvaxten fortsatter

Kommentar
Energi

Under de senaste aren har ny installerad effekt i produktionsledet varit 1ag,
enligt NVE. Anlaggningsaktiviteten inom produktion kommer darfor i
huvudsak att vara kopplad till upprustning och utbyggnad av befintliga
anlaggningar.

Kraftoverforing och distribution driver tillvaxten i energimarknaden fram till
2027.

Statnett har hég aktivitet i stamnatet med flera stora investeringsprojekt,
samtidigt som aktiviteten ocksa ar hog i regionnaten.

Prognoserna har justerats upp sedan sist, och sammantaget vantar vi nara
30 % tillvaxt i energimarknaden fram till 2027.*

Vatten och aviopp

33

Den underliggande tillvaxten i vatten- och avloppssektorn &r stark, och
marknaden forstarks ytterligare av 6kande aktivitet inom reningsverk.

Tillvaxten i ar har justerats upp sedan féregaende rapport, medan tillvaxten
for 2027 ar nagot nedjusterad eftersom de stora utbyggnaderna av Oslos
vattenforsérjning gar ini en avslutande fas.

Kallor: SSB, Veidekke

Produktion
Miljarder NOK, |6pande priser

35 1
30 A

25 1

20 A1
) I I I
10

Prognos

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

® EFnergi ™ Vatten och aviopp
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Sverige: Energi, vatten och avlopp
Tillvaxten fortsatter

Kommentar
Energi

Kraftéverféring och distribution driver tillvaxten i energimarknaden fram till
2027.

Svenska kraftnat har hog aktivitet i transmissionsnatet, med flera stora
projekt kopplade till utbyggnaden av 400 kV-néatet. Samtidigt pekar
investeringsplanerna hos flera regionala natbolag i riktning mot ékad
aktivitet.

Sammantaget forvantar vi oss en tillvaxt i energisektorn pa 10 % fram till
2027.

Vatten och aviopp

34

Utsikterna fram till 2027 bedéms som positiva, efter det vi anser vara en
overgaende nedgang under 2025. Vi forvantar oss en samlad tillvaxt pa 14
% fram till 2027.

Drivkrafterna bakom tillvéaxten ar aldrande infrastruktur, skarpta EU-krav
pa rening och utslapp, samt behovet av robusthet mot éversvamningar och
extremvader.

Kallor: SCB, Veidekke

Produktion
Miljarder NOK, |6pande priser
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Utvecklingen i byggkostnadsindex

Elprishopp i Norge i januari, mer osakert framover

Kommentar Norge, byggkostnadsindex Sverige, byggkostnadsindex
e | februari 2026 var inflationen i byggkostnader flerbostadshus flerbostadshus

4,6 % i Norge och 2,3 % i Sverige. Procentuell forandring fran samma manad féregadende ar  Procentuell férandring frdn samma manad féregaende ar
e | januari gav kraftig uppgangi elpriserna ett 9% 7 Prognos 9% 7 Prognos

ovantat men sannolikt évergaende hopp i 8% Baserat pé energipriser per 17 mars

" - T 8% T
indexet for Norge.
v e ar . R . .. 7% 7%
e HOglonedkning har varit en viktig drivkraft for
I?yggkostnaderna, s:-a.rsk.llt |"No.rge,"de"sena.s:ce 6% 6% -
aren. Prognoserna for [6nedkning ar lagre i ar : S rat o4 eroraion |
. o . . . aserat paenergipriser per mars
och nasta ar, vilket isolerat sett ger lagre 5% 5% 1
inflation. : \ e
. . s . 4% "' 4% 7] [ .o.ll
¢ Materialpriserna har haft en stabil inflation de 2.8% 23%:%°% 7 S
senaste aren, men nar denna rapport skrivs 3% e 3% 7 : T 229
rader stor osdkerhet kring energipriserna. Aven 00, . X :
om situationen annu inte kan jamforas med ° 2% |
utvec,:kllnggn fran varen 2022"har prognoserna 1% 19
framat blivit betydligt mer osakra.
O% T T T T T T T T T T T 1 0% T T T T T T T T T T T T T T 1
Mm O oo T < ‘e 0w o o N~
T RRIIIQLRELELERRNK NReRIIILLLLLERRN
€ € £ 5 & 8 35 4§ £ § O c g ocEFAcgacE A G O
8 22888 ¢& 735 E O E 3 SEQZCEQEEQEEGEE G

36 Kallor: SSB, SCB, Veidekkes marknadsdata (prognoser) ‘Veidekke



Norge: Byggkostnadsindex anlaggning

Kanslig for utvecklingen i internationella energipriser

Kommentar Byggkostnadsindex for vaganlaggningar
* Under fjérde kvartalet var prisékningen 2,3 % for drift och underhéll och Férandring fran samma ménad féregaende ar, i %
3,3 % fér nybyggnation. Inflationstakten i indexen ar kénslig for
utvecklingen i branslepriser. 8% 1
Prognos
¢ Med den nuvarande osakerheten kring internationella energipriser blir dven 7% -
prognoserna mycket oséakra. De nuvarande prognoserna utgar fran Basert pa energipriser per 17. mars
internationella index for oljepriset per den 17 mars 2026. 6% - 51%
e Den kraftiga uppgangen i energipriser i mars 2026 kommer forst att fa fullt 5% A A
genomslag under andra kvartalet. _\\
4% 1 R
(o] \\
\\‘
3% | \----
2% A
1% A
0% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
N N N QO > > > N @O >
&\L&@Q (f_,\k (ib*&»*&&&*- %&L @,}L (,D\LQ(@\L Qfﬁa*“&*&*i %@L&\L Q{ﬂ\L&«\L «\L A
P QD P ‘L‘L‘L‘L‘L‘L%‘L‘L‘L‘L%‘L‘L

—Nybygg vdg =Drift och underhall vag

37 Kallor: SSB, SCB, Veidekkes marknadsdata (prognoser) ‘Veidekke



Centrala inflationsdrivare

Starkare krona och betydande utslag i energipriserna

Valuta (handelsvigda index)

Senaste obs. 17 mars

Priser pa energivaror och CO2-kvoter

Senaste obs. 17. mars

160 1
123.6 1291 i 142
140 136
127.5
120 +
4 89 103
122. 100 /
18
122.8 80_./\-’\/\/\~ /
. 116 \f\\/ 71
14 60 -1
~ 50 51
20 A
rrr— T T/ /T *"17T/ ""17/" 77/ "*"17/"T1T T T T T "T 1T "T T T 1T T T T T T T O T T T T T T T T T T T T T
AU AU D - D D A D - i o I o RN Vo N Vo I o BN To BN Vo T Vo T Vo Tl Vo R Vo B Vo I (e I (e B (o} < < < < < < Yo} [Te] e} [Te] Yo Yo} © ©
A AN NAANANNANANANANAAANAANNNNNAN N & a4 & 4 & & & N & & N N
COo s s FESCS OO0 S gcos =sxmFCSDAE o c O s c s 5 =S g = c S 5 S g = c =
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38 Kallor: Macrobond

Nordic EL (EUR)

== Naturgass Dutch (EUR)
=Kol (USD)
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Byggkostnadsindex per material
Hyvlat virke, stal och betong

Norge Sverige

Danmark
Indeks jan. 2020 =100, senaste obs. februar 2026 Indeks jan. 2020 =100, senaste jan/feb. 2026 Indeks 1. kvartal 2020 =100,
senaste obs. feb. 26 /4. kv. 2025
274
267 269
/\ 205
- 181
, 186 f\r\\ 190
~ 160 \\'_ 1567
172 . - O,N-“""'A' 137
A7 141
145 [ e 129
= 127
J 127 /@
F T T T T T T T T T T - [ — T T T T T T T T T [ T T T T T T T T T T
R R § 3 8 8§ & 8 3 3 2 & & R S I3 8 VI I 3 & & K SR 8 3 3 8§ &8I I &K
§ 32§32 53258325832 583258 §2 8325832532532 §36§ 5283282832838 32§
e Timmer Betong e Timmer Betong e Timmer Betong
Armering Konstruktionsstal Armering Konstruktionsstal Armering Konstruktionsstal
39

Kallor: SSB, DST, Entreprenadindex, Meps International Nordic Stalpriser (konverteratfran EUR till NOK, SEK och DKK med anvandning av genomsnittliga manatliga véaxelkurser
fran Norges Bank, Sveriges Riksbank och Danmarks Nationalbank)

"Veidekke


https://www.ssb.no/statbank/table/08657/
https://www.statistikbanken.dk/statbank5a/selectvarval/define.asp?PLanguage=0&subword=tabsel&MainTable=BYG43&PXSId=243343&tablestyle=&ST=SD&buttons=0
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Prognoser for entreprenadmarknaden 2026-2027

Sju procent tillvaxt under prognosperioden

Kommentar

41

Under 2025 gick marknaden fran nedgang till uppgang. Statistiken éver
pabdrjade byggnadsarealer visar nu en mattlig men positiv trend.

Produktionen 6kar med 6 % i ar och 1% nasta ar, efter en nedgang pa 5
% under 2025. For Skandinavien sammantaget ligger detta i linje med
uppskattningarna i hostens rapport.

For Norge och Danmark ar prognoserna i stort sett oférandrade jamfort
med hostens rapport och pekar mot en mattlig tillvaxt bade i ar och nasta
ar.

Prognosen foér produktionen i Sverige har justerats upp till hela 10 % for
2026, bland annat baserat pa observerade byggstarter under andra
halvaret 2025. Andringen jamfért med féregaende rapport innebar att
mer av tillvaxten kommer redan i ar, i stallet for nasta ar.

Kallor: Veidekkes marknadsdata, SSB, SCB, DST

Produktion i den skandinaviska entreprenadmarknaden

Procentuell forandring fran foregaende ar, I16pande priser

- 2024 2025 2026 2027

Norge 8% (7% -8 % (-8%) 4 % (7%) 4 % (5%)
Sverige 14 % (-14%) -2% (-3%) 10 % (7%) -1% (4%)
Danmark -12 % (-11%) -6 % (11%) 3 % (1%) 3% (3%)
Skandinavien 11 % (-11%) -5 % (-4 %) 6 % (5%) 1% (a%)
SRR 960 910 970 980

NOK mrd.

Prognoser fran hosten 2025 inom parentes.

"Veidekke
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